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2.

指标名称 当期值 前值（周） 周变化 月变化 频度

ZC901 627.80 632.00 -4.20 -6.20 日

ZC903 603.80 612.40 -8.60 -10.00 日

ZC905 588.40 596.20 -7.80 -11.40 日

环渤海动力煤价格指数 571.00 571.00 0.00 2.00 周

秦港Q5500末煤现货平仓价 643.00 648.00 -5.00 5.00 日

广州港澳煤提库价 745.00 755.00 -10.00 15.00 日

澳大利亚纽卡斯尔NEWC现货价 103.43 108.48 -5.05 -10.7 日

南非理查德港RB现货价 97.43 99.20 -1.77 -2.07 日

欧洲ARA港现货价 98.75 99.38 -0.63 -2.75 日

ZC901-ZC903 24.00 19.60 4.40 3.80 日

ZC901-ZC905 39.40 35.80 3.60 7.20 日

中国沿海煤炭运价指数(CBCFI) 916.40 1039.98 -123.58 -0.12 日

秦皇岛港净调入量 14.50 4.50 10.00 26.50 日

秦皇岛、天津-上海、宁波:3万吨 35.00 21.50 13.50 916.40 日

CBCFI:秦皇岛-广州(5-6万DWT) 36.80 44.70 -7.90 42.20 日

总供给 26,326.00 24,413.00 — 1,913.00 月

总需求 28,485.00 27,653.00 — 832.00 月

供需缺口 2,159.00 3,240.00 — -1,081.00 月

进口量 1,016.00 1,276.00 — -260.00 月

全社会煤炭总库存 12,006.00 13,405.00 — -1,399.00 月

“三西”地区国有重点煤矿库存 838.74 760.44 — 78.30 月

环渤海四港库存 2,000.80 2,227.90 -227.10 -208.80 周

秦皇岛港库存 534.00 574.00 -40.00 -17.50 日

六大沿海电厂库存 319.00 283.00 36.00 355.00 日

江内港口库存 472.00 483.00 -11.00 5.00 周

库存变化

沿海运输

供求关系

动力煤每周数据监测

期现价格

合约价差
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3.  

3.1  

城乡居民生活用电量明显增加，成

为支撑用煤旺季的重要因素。虽然我们对形成这一现象的主要原因不再赘述，但是

气温的变化对煤炭需求的弹性影响逐渐增加这一结论还需重申。当下进入十一月，

全国主要城市最低气温平均值逐渐下移，供暖起始时间也从北至南逐渐推迟，但截

至 11 月 15 日，北方大部分地区将陆续开始供暖。所以当下煤炭供暖需求已经开始

显现。从动力煤供需平衡表我们可以得知，16-17 两年 11 月供暖需求用煤平均增加

1200 万吨。同时，电厂煤耗也处于阶段底部，截止 11 月 3 日，沿海六大电厂日均

耗煤量仅 47.93 万吨，接近过去 5 年最低水平。重点电厂方面，截止 10 月 20 日，

重点电厂月度累计耗煤 6400 万吨，月平均日耗 320 万吨/日，处于全年较低水平。 

1 第三产业及城乡居民生活用电  
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2 全国主要城市最低气温平均值逐渐降低 
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3 水利发电季节图表 
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5.  

5.1  
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5.2. 环渤海港口库存 
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环渤海主要港口煤炭库存
煤炭库存:秦皇岛港 煤炭库存:黄骅港

煤炭库存:京唐港（国投+老港） 煤炭库存:曹妃甸港（国投+二期+华能）

：Wind ，

1  

日期 2018/10/29 2018/10/30 2018/10/31 2018/11/1 2018/11/2
铁路到车（车） 6522.00 7187.00 7031.00 7089.00 7245.00
港口卸车（车） 6503.00 7014.00 6752.00 7536.00 7265.00
铁路调入量（万吨） 50.80 56.40 52.60 60.10 57.90
港口吞吐量（万吨） 52.80 42.90 45.10 51.00 43.40
锚地船舶数（艘） 32.00 36.00 29.00 29.00 30.00
预到船舶数（艘） 4.00 3.00 8.00 7.00 10.00
港口库存（万吨） 465.00 478.50 486.00 531.00 545.50

：Wind ，

10 11 10

31 (CBCFI)

916.40

8-12  
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. 煤炭  
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CBCFI:运价:煤炭:天津-上海(2-3万DWT) CBCFI:运价:煤炭:黄骅-上海(3-4万DWT)

CBCFI:运价:煤炭:京唐/曹妃甸-宁波(4-5万DWT) CBCFI:煤炭:综合指数(右轴)

：Wind ，

 

2 CBCFI  

航线 当前值 周涨跌 周涨跌幅月涨跌幅
CBCFI:煤炭:综合指数 916.4 -124 -13.49% -12.89%
秦皇岛-广州(5-6万DWT) 47.1 -3.2 -6.79% -9.94%
秦皇岛-福州(3-4万DWT) 42.2 -7.2 -17.06% -14.57%
秦皇岛-宁波(1.5-2万DWT) 51.1 -5.7 -11.15% -12.65%
秦皇岛-上海(4-5万DWT) 35.0 -6.4 -18.29% -14.63%
秦皇岛-张家港(2-3万DWT) 45.9 -6.3 -13.73% -12.74%
天津-上海(2-3万DWT) 43.9 2.0 4.56% -14.09%
天津-镇江(1-1.5万DWT) 60.6 -5.3 -8.75% -10.88%
黄骅-上海(3-4万DWT) 38.8 -6.3 -16.24% -12.42%
京唐/曹妃甸-宁波(4-5万DWT) 36.8 -6.3 -17.12% -13.00%

5.5  

11 2 1696
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图 1. 动力煤期货合约周度价格一览                 图 2. 动力煤期货合约阶段走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 3. 动力煤主力合约期现基差                     图 4. 秦皇岛港 Q5500 动力煤现货价格走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 5. 神华年度/月度长协价格                       图 6. CCI 动力煤价格指数 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 7. 全国原煤及动力煤累计产量                  图 8. 煤炭进口量累计值（海关口径） 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，海关总署，南华研究 

图 9. 全社会发电量累计同比                       图 10. 火力发电占比夏季到达最低点 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 11. 水力发电累计同比出现回升                  图 12. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 13. 沿海六大电厂煤炭日耗                      图 14. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 15. 全社会煤炭总库存                          图 16. “三西”地区国有重点煤矿库存 

34158.77

15625

13405

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

2015/1/1 2016/1/1 2017/1/1 2018/1/1

全社会煤炭总库存

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2015-04 2015-10 2016-04 2016-10 2017-04 2017-10 2018-04

“三西”地区国有重点煤矿库存（万吨）

陕西 内蒙古 山西（右轴）

 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 17. 主要港口煤炭库存                          图 18. 沿海六大电厂煤炭库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 19. 美元兑人民币即期汇率                       图 20. 国际动力煤现货价格 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 21. 11-01 合约价差                              图 22. 01-03 合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 23. 01-05 合约价差                              图 24. 焦煤/动力煤合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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